
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 4 พันล้าน
บาท อายุไม่เกิน 3 ปี ของ บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน) หรือเดิมชื่อ บริษัท เอสโซ่ 
(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ดังกล่าว
ไปใช้ชำระหน้ีเดิม ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทท่ีระดับ “A” 
ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ยังคงอยู่ ท่ี ระดับ 
“bbb+” ท้ังน้ี อันดับเครดิตท่ีระดับ “A” ซ่ึงสูงกว่า SACP อยู่ 2 ขั้น สะท้อนถึงมุมมองของ  
ทริสเรทติ้งว่า บริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(มหาชน) (BCP, อันดับเครดิต “A/Stable”) 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงแนวโน้มผลการดำเนินงานท่ีจะปรับตัวดีขึ้นในระยะ 2-
3 ปีข้างหน้า รวมถึงความเสี่ยงด้านการเงินท่ีจะลดลง ท้ังน้ี อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทถูก
จำกัดด้วยความผันผวนสูงในอุตสาหกรรมปิโตรเลียม 

ในปี 2566 กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัท
เริ่มปรับลดลงสู่ระดับปกติท่ี 6.3 พันล้านบาท จากระดับสูงในปี 2565 โดยอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA ของบริษัทอยู่ท่ี 5.2 เท่า ณ สิ้นปี 2566 ปริมาณน้ำมันดิบท่ีนำเข้ากลั่นใน
โรงกลั่นของบริษัทใกล้เคียงกับท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ท่ี 118 พันบาร์เรลต่อวัน ลดลงจาก 
131 พันบาร์เรลต่อวันในปี 2565 เนื่องจากการหยุดโรงกลั่นน้ำมันตามแผนในเดือนพฤษภาคม
และกันยายน 2566 เพื่อการซ่อมบำรุงและเป็นส่วนหน่ึงของโครงการปรับปรุงคุณภาพน้ำมัน
ตามมาตรฐานน้ำมันเชื้อเพลิงยูโร 5 การหยุดซ่อมบำรุงกอปรกับส่วนต่างราคาน้ำมันสำเร็จรูปท่ี
เริ่มเข้าสู่ภาวะปกติ ทำให้ค่าการกลั่นจากการดำเนินงานของบริษัทลดลง 2 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรลเหลือ 3.8 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  

สำหรับไตรมาสแรกของปี 2567 ปริมาณน้ำมันดิบท่ีนำเข้ากลั่นใกล้เคียงกับท่ีทริสเรทติ้งคาดไว้
และเพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงท่ี 150.3 พันบาร์เรลต่อวัน ซ่ึงเกิดจากความพยายามของบริษัทในการเพิ่ม
อัตราการกลั่นให้สูงท่ีสุดเพื่อบรรลุเป้าหมายเชิงกลยุทธ์และการได้รับประโยชน์จากการผนึก
กำลังกับกลุ่มบางจาก ทริสเรทติ้งคาดว่าโรงกลั่นน้ำมันของบริษัทจะมีปริมาณน้ำมันดิบท่ีนำเข้า
กลั่นในระดับสูงต่อไปได้ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า ในขณะเดียวกัน ค่าการกลั่นจากการดำเนินงาน
ยังคงแข็งแกร่งอยู่ท่ี 5 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยได้รับแรงหนุนจากส่วนต่างระหว่างราคา
น้ำมันสำเร็จรูปและราคาน้ำมันดิบท่ีแข็งแกร่ง ท้ังน้ี EBITDA ของบริษัทอยู่ท่ี 2 พันล้านบาท 
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัท (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 
เดือนย้อนหลัง) อยู่ท่ี 4.2 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทซ่ึงวัดจาก
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะปรับดีขึ้นมาอยู่ในช่วงประมาณ 3-4 เท่าในปี 2567-
2568 

ณ เดือนมีนาคม 2567 หน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ี 3.1 หมื่นล้านบาท (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญา
เช่า) บริษัทไม่มีหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน ณ เดือนมีนาคม 2567 

  

บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 40/2567 
 13 พฤษภาคม 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 31/08/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ 
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

31/08/66 A Stable 
19/01/66 A+ Alert Negative 
21/12/65 A+ Stable 
11/06/63 A Stable 
21/11/51 A+ Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจ แม้ว่าส่วนต่างระหว่าง
ราคาน้ำมันสำเร็จรูปและราคาน้ำมันดิบมีแนวโน้ม ท่ีจะอ่อนตัวลงจากปี 2566 โดยเมื่อพิจารณาถึงศักยภาพในการผสานพลังกับ BCP แล้ว             
ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรและภาระหน้ีทางการเงินของบริษัทจะสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะ
ยังคงเป็นบริษัทย่อยหลักของ BCP และยังคงเป็นเจ้าของและดำเนินธุรกิจจากสินทรัพย์ดำเนินงานหลักของบริษัทต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” ของทริสเรทติ้ง อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทจะเปลี่ยนแปลงสอดคล้องกับอันดับเครดิตองค์กรของ BCP 
ดังน้ัน การเปล่ียนแปลงอันดับเครดิตของ BCP จะส่งผลให้อันดับเครดิตของบริษัทเปลี่ยนแปลงเช่นเดียวกัน นอกจากนี้ อันดับเครดิตของบริษัทอาจถูก
ปรับลดลงได้หากทริสเรทติ้งมองว่าสถานะของบริษัทภายใต้กลุ่มบางจากเปล่ียนแปลงไปอยู่ในระดับท่ีอ่อนแอลง 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจถูกปรับเพิ่มขึ้นได้ หากบริษัทประสบความสำเร็จในการบูรณาการทางธุรกิจและเพิ่มประสิทธิภาพร่วมกับ BCP ได้ ซ่ึง
จะส่งผลให้ผลการดำเนินงานของบริษัทดีขึ้นอย่างยั่งยืน ในทางกลับกัน อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจถูกปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานของ
บริษัทต่ำกว่าประมาณการของทริสเรทต้ิงอย่างมีนัยสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 3 บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน) (BSRC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 4 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


