
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ ้งจัดอันดับเครดิตหุ ้นกู ้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 8  
พันล้านบาทอายุไม่เกิน 10 ปีของ บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A+” โดย
บริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ดังกล่าวไปใช้ชำระหน้ี เดิม ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้ง 
คงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ 
“A+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ 

ทริสเรทติ้งยังคงประเมินให้บริษัทมีสถานะเป็น “บริษัทย่อยหลัก” ของ บริษัท บางจาก  
คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (BCP, อันดับเครดิต “A+/Stable”) ซ่ึงส่งผลให้อันดับเครดิตของ
บริษัทอยู่ในระดับเดียวกับอันดับเครดิตท่ีจัดให้แก่ BCP ในขณะท่ีอันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-
alone Credit Profile -- SACP) ของบริษัทยังคงอยู่ท่ีระดับ “a-” ซึ่งสะท้อนถึงประสิทธิภาพ
การดำเนินงานที่ดีขึ ้นจากการดำเนินธุรกิจโรงกลั่น ท่ีบูรณาการกับ BCP รวมถึงสถานะทาง
การเงินท่ีคาดว่าจะดีขึ้น อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะถูกจำกัดโดยความผันผวนท่ีสูงท่ีมีอยู่
ในอุตสาหกรรมปิโตรเลียมและแรงกดดันต่อค่าการตลาดท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นอันเน่ืองมาจากกำลัง
การกลั่นใหมท่ี่คาดว่าจะเริ่มดำเนินการในปี 2568 

ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทในงวด 9 เดือนแรกของปี 2567 ต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้ง 
คาดการณ์ไว้ โดย EBITDA ของบริษัทอยู่ท่ีเพียง 2.4 พันล้านบาทซึ่งได้รับผลกระทบจากการ
ขาดทุนจากสินค้าคงคลังอย่างมากประมาณ 2.6 พันล้านบาทหรือประมาณ 6 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล เนื่องจากราคาน้ำมันดิบที่ลดลงอย่างรวดเร็วและค่าการกลั่นพื้นฐานที่ลดลง ใน 
ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2567 โดยราคาน้ำมันดิบดูไบท่ีลดลงจาก 82.7 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล
ในเดือนมิถุนายน 2567 เหลือ 73.2 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในเดือนกันยายน 2567 ในขณะ
ท่ีค่าการกลั่นพื้นฐานลดลงจาก 2.7 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาสท่ี 2 ของ 2567 มา
อยู่ที ่ 1.6 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาสท่ี 3 ของ 2567 ซึ ่งเกิดจากส่วนต่างราคา
น้ำมันดิบและราคาน้ำมันสำเร็จรูปท่ีลดลง ท้ังนี ้ถึงแม้ว่าบริษัทจะขาดทุนจากสินค้าคงคลังและมี
ค่าการกลั่นพื้นฐานที่ลดลง แต่กระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานของบริษัทจำนวน 5.04 
พันล้านบาท ยังคงสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้งสำหรับปี 2567 และหน้ีสินทางการ
เงินที่ปรับปรุงแล้วสุทธิจำนวน 29.6 พันล้านบาทก็ยังเป็นไปตามการคาดการณ์ของทริสเรทต้ิง 
ในการนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าราคาน้ำมันดิบและส่วนต่างระหว่างราคาน้ำมันสำเร็จรูปและราคา
น้ำมันดิบของน้ำมันสำเร็จรูปทั้งหมดจะดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป ซึ่งน่าจะมีส่วนช่วยทำให้ผล
การดำเนินงานของบริษัทในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2567 ดีขึ้น 

บริษัทมีน้ำมันดิบท่ีนำเข้ากลั่นในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 อยู่ท่ีจำนวน 147 พันบาร์เรลต่อ
วัน (KBD) ซึ่งสูงกว่าปริมาณน้ำมันดิบเข้ากลั่นประจำปีซึ่งโดยปกติจะอยู่ท่ีประมาณ 130-143 
KBD ในช่วงระหว่างปี 2556 ถึงปี 2561 จากการดำเนินงานตามปกติ การเพิ่มขึ้นนี้เป็นผลมา
จากการผนึกกำลังกับกลุ่มบางจาก อย่างไรก็ตาม ปริมาณน้ำมันดิบนำเข้ากลั่นลดลงชั่วคราว
เหลือ 137 KBD ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2567 เนื่องจากการบำรุงรักษาย่อยตามแผน ในการน้ี 
ทริสเรทติ้งคาดว่าปริมาณน้ำมันดิบเข้ากลั่นของบริษัทจะกลับมาเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 150-152 
KBD ในไตรมาสสุดท้ายของปี 2567  

  

บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 98/2567 
 28 พฤศจิกายน 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 30/09/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/09/67 A+ Stable 
31/08/66 A Stable 
19/01/66 A+ Alert Negative 
21/12/65 A+ Stable 
11/06/63 A Stable 
21/11/51 A+ Stable 
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ภารัต มหทัธโน 
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เสริมวิทย์ ศรโียธา 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ณ เดือนกันยายน 2567 หน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีจำนวน 2.7 หมื่นล้านบาท (ไม่รวมหนี้สินตามสัญญาเช่า) โดยบริษัทไม่มีหนี้ที่มีลำดับในการชำระ
ก่อน ณ เดือนกันยายน 2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ "คงที่" สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสถานะในการเป็นบริษัทย่อยหลักของ BCP 
และจะยังคงได้รับการสนับสนุนท่ีแข็งแกร่งจากบริษัทแม่ต่อไป อีกท้ังบริษัทจะมีผลการดำเนินงานท่ีสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง ท้ังนี้ เมื่อ
พิจารณาจากแผนการปรับปรุงธุรกิจแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรและภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหรือลดลงได้หากสถานะเครดิตของ BCP มีการเปลี่ยนแปลง หรือหาก
ความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของบริษัทต่อ BCP มีการเปลี่ยนแปลง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 

บริษัท บางจาก ศรีราชา จำกัด (มหาชน) (BSRC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BSRC267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BSRC277A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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